


Toelichting op de balans

	 In onderstaande analyse van de gevoeligheid van opgenomen 

leningen en daaraan gerelateerde financiële derivaten voor 

rentebewegingen wordt uitgegaan van een onmiddellijke 

verandering van 1% in de rentetarieven voor alle valuta en looptijden 

ten opzichte van het niveau op 31 december 2007, waarbij alle 

andere variabelen constant worden gehouden. Een verlaging van 

de rentetarieven met 1% zou resulteren in een geschatte daling 

van de nettofinancieringslasten met € 9 mln uitgaande van de 

samenstelling van de financiële instrumenten per 31 december 

2007. Een toename van de rentetarieven met 1% zou resulteren 

in een stijging van de nettofinancieringslasten van naar schatting 

€ 9 mln. De gevoeligheid van de reële waarde van de financiële 

instrumenten per 31 december 2007 voor veranderingen in de 

rentetarieven is in de onderstaande tabel weergegeven:

boekwaarde
reële 

waarde

verandering 
reële waarde 

+ 1%

verandering 
reële waarde 

- 1%

liquide middelen 18 18 - -

kortlopende leningen 	 - 895 	 - 886 1 	 - 1

langlopende leningen 	 - 1.161 	 - 1.130 51 	 - 54

cross currency swaps gebruikt 
voor langlopende leningen 	 - 45 	 - 45 	 - 1 1

valutatermijncontracten gebruikt 
voor kortlopende leningen 	 - 10 	 - 10 - -

valutatermijncontracten gebruikt 
voor economische afdekking - - - -

	 Voor 2006 lag de totale gevoeligheid voor renteveranderingen 

met betrekking tot de reële waarde van de financiële instrumenten 

tussen + € 38 mln (+1% wijziging van rente) en - € 41 mln (-1% 

wijziging van rente).
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Valutarisico 

	 EBN’s beleid is om de valutarisico’s die voortvloeien uit verkopen 

en inkopen volledig af te dekken op het moment waarop de 

handelsvorderingen of handelsverplichtingen zich manifesteren.

	 EBN dekte in 2007 $ 110 mln van zijn geschatte netto cashflow 

(investeringen) in, in 2006 $190 mln. 

	 In de hiernavolgende analyse van de gevoeligheid van netto 

schuld (inclusief financiële derivaten) voor schommelingen in 

valutakoersen ten opzichte van de euro wordt uitgegaan van een 

verandering van 10% in alle valutakoersen tegenover de euro 

uitgaande van hun niveau per 31 december 2007, waarbij alle 

andere variabelen constant worden gehouden. Een verandering 

van +10% houdt in dat de vreemde valuta’s sterker worden ten 

opzichte van de euro. Een verandering van -10% betekent een 

verzwakking van de koersen van vreemde valuta’s ten opzichte 

van de euro. Voor 2006 lag de gevoeligheid voor wijzigingen in 

valutakoersen die invloed kunnen hebben op het resultaat tussen 

+ € 16 mln (+10% wijziging van alle valutakoersen) en - € 14 mln 

(-10% wijziging van alle valutakoersen).

boekwaarde
reële 

waarde

verandering 
waarde  
+ 10%

verandering 
waarde  
- 10%

liquide middelen 18 18 - -

kortlopende leningen 	 - 895 	 - 886 	 - 54 44

langlopende leningen 	 - 1.161 	 - 1.130 	 - 121 99

cross currency swaps gebruikt 
voor langlopende leningen 	 - 45 	 - 45 127 	 - 104

valutatermijncontracten gebruikt 
voor kortlopende leningen 	 - 10 	 - 10 54 	 - 44

valutatermijncontracten gebruikt 
voor economische afdekking - - 8 	 - 7

Kredietrisico

	 EBN beperkt het kredietrisico door gebruik te maken van 

kredietlimieten per financiële instelling en door uitsluitend zaken  

te doen met financiële instellingen met een hoge krediet

waardigheid. Op balansdatum waren er geen significante 

concentraties van kredietrisico. 

	 Met betrekking tot treasury-activiteiten wordt erop toegezien 

dat financiële transacties uitsluitend worden afgesloten met 

partijen die volgens Moody’s een kredietrating hebben van 

P1 (voor kortetermijn-instrumenten) of A2 (voor langetermijn-

instrumenten). 

	 Het maximale kredietrisico waaraan EBN onderhevig is, komt 

overeen met de boekwaarde van de in de balans opgenomen 

financiële activa, inclusief afgeleide financiële instrumenten 

met een positieve marktwaarde. Op de verslagdatum waren er 

geen significante overeenkomsten of financiële instrumenten 

beschikbaar die het maximale kredietrisico waaraan de onder

neming onderhevig is zouden verminderen.



Toelichting op de balans

Reële waarde van financiële instrumenten

	 Onderstaande tabel geeft een overzicht van de boekwaarde en 

de geschatte reële waarde van financiële instrumenten:

		

31 december 2007 31 december 2006

boek- 
waarde

reële 
waarde

boek- 
waarde

reële 
waarde

Activa

financiële derivaten 4 4 - -

liquide middelen 18 18 11 11

Verplichtingen

langlopende leningen 1.161 1.130 810 791

overige langlopende 
verplichtingen - - - -

kortlopende leningen 895 886 896 890

financiële derivaten 59 59 39 39

	 De reële waarde van financiële instrumenten werd bepaald 

op basis van de volgende methoden en uitgangspunten: liquide 

middelen en kortlopende vorderingen worden opgenomen 

tegen hun boekwaarde. Gezien de korte looptijd van deze 

instrumenten benadert deze de reële waarde. De reële 

waarde van leningen en financiële derivaten is gebaseerd op 

berekeningen, marktprijsnoteringen of prijsopgaven verkregen 

van tussenpersonen. 
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	 Onderstaande tabel biedt een overzicht van de boekwaarde 

van financiële derivaten onderverdeeld naar type en doel:

vlottende 
activa

kortlopende 
schulden totaal

renteswaps - - -

valutaswaps - 	 - 39 	 - 39

totaal financiële derivaten in relatie tot
opgenomen leningen 	 - 	 - 39 	 - 39

valutatermijncontracten - 	 - -

valutaopties

stand per 31 december 2006 - 	 - 39 	 - 39

renteswaps - - -

valutaswaps 4 	 - 59 	 - 55

totaal financiële derivaten in relatie tot
opgenomen leningen

4 	 - 59 	 - 55

valutatermijncontracten - - -

valutaopties - - -

stand per 31 december 2007 4 	 - 59 	 - 55



Toelichting op de balans

(21)	 Nettoschuld
		

2007 2006

opgenomen leningen

langlopende leningen 1.161 810

kortlopende leningen 895 896

totaal opgenomen leningen 2.056 1.706

liquide middelen 	 - 18 	 - 11

financiële derivaten, activa
	� (voor zover van toepassing zie ook 

noot 20)

	 - 4 0

financiële derivaten, verplichtingen
	� (zie ook noot 22)

59 39

nettoschuld 2.093 1.734

gearing ratio 93% 86%

(22)	 Toelichting bij het Overzicht van
			  kasstromen

	 Bij het opstellen van het Overzicht van kasstromen wordt 

de indirecte methode toegepast en wordt uitgegaan van een 

vergelijking van beginbalans en eindbalans. Vervolgens worden 

die mutaties die niet tot een kasstroom hebben geleid, zoals 

koersverschillen, waardecorrecties en overboekingen tussen 

balansrekeningen, geëlimineerd. 

De financieringsstromen van de Joint Ventures zijn volle- 

dig geconsolideerd.

De mutaties in het Overzicht kasstromen kunnen groten-

deels worden ontleend aan de mutatie-overzichten van de  

betreffende balansposten.
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(23)	 Verbonden partijen

	 Op basis van de Gaswet zijn GasTerra B.V. en EBN verwante 

bedrijven. Samen met zijn partners heeft EBN 78 contracten 

met GasTerra B.V. afgesloten, waarvan het belang voor EBN per 

contract tenminste € 5 mln bedraagt.

	 De Staat als aandeelhouder is als een verbonden partij aan  

te merken.

		

Heerlen, 8 april 2008	

Directie

J.D. Bokhoven

J.W.P.M. Haenen

D.G. Roest

(24)	 Beloning bestuurders

	 Alle leden van de directie hadden in 2007 een 

arbeidsovereenkomst met DSM. EBN heeft directie en 

personeel ter beschikking gesteld gekregen van DSM. Voor 

de terbeschikkingstelling van de 4 directieleden heeft EBN een 

totale vergoeding betaald aan DSM ter hoogte van € 1,1 mln 

(2006: € 1,3 mln). De veranderingen in de directie staan in het 

jaarverslag.

	 In 2007 heeft de vergoeding aan de Commissarissen € 0,1 mln 

(2006: € 0,1 mln) bedragen.

Raad van commissarissen

R.M.J. van der Meer

A.H.P. Gratama van Andel

G-J. Kramer

H.M.C.M. van Oorschot



Winstbestemming en Accountantsverklaring

Winstbestemming

	 De winstbestemming geschiedt conform het gestelde in Artikel 

21 van de Statuten van de Vennootschap:

•	 �van de winst wordt een bedrag van € 3 mln jaarlijks uitgekeerd 

aan de aandeelhouder;

•	 �van het resterende deel zal jaarlijks een gedeelte als bijzondere 

winstuitkering worden uitgekeerd;

•	 �het alsdan overblijvende deel zal aan de aandeelhouder  

worden uitgekeerd.
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Verklaring betreffende de jaarrekening

	 Wij hebben de in dit verslag opgenomen jaarrekening 2007 

van Energie Beheer Nederland B.V. te Utrecht bestaande uit de 

balans per 31 december 2007, winst-en-verliesrekening, overzicht 

wijzigingen van het eigen vermogen en het overzicht van kas- 

stromen over 2007 alsmede uit een overzicht van de belangrijkste 

grondslagen voor financiële verslaggeving en overige toelichtingen 

gecontroleerd.

Verantwoordelijkheid van de directie

	 De directie van de vennootschap is verantwoordelijk voor het 

opmaken van de jaarrekening die het vermogen en het resultaat 

getrouw dient weer te geven in overeenstemming met International 

Financial Reporting Standards zoals aanvaard binnen de Europese 

Unie en met Titel 9 Boek 2 BW, alsmede voor het opstellen van 

het jaarverslag in overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW. Deze 

verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, invoeren 

en in stand houden van een intern beheersingssysteem relevant 

voor het opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening 

van vermogen en resultaat, zodanig dat deze geen afwijkingen 

van materieel belang als gevolg van fraude of fouten bevat, het 

kiezen en toepassen van aanvaardbare grondslagen voor financiële 

verslaggeving en het maken van schattingen die onder de gegeven 

omstandigheden redelijk zijn.

Verantwoordelijkheid van de accountant

	 Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over 

de jaarrekening op basis van onze controle. Wij hebben onze 

controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht. 

Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen aan de voor ons 

geldende gedragsnormen en zijn wij gehouden onze controle 

zodanig te plannen en uit te voeren dat een redelijke mate van 

zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van 

materieel belang bevat. 

	 Een controle omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter 

verkrijging van controle-informatie over de bedragen en de toelich- 

tingen in de jaarrekening. De keuze van de uit te voeren werkzaam- 

Accountantsverklaring

Aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van Energie Beheer Nederland B.V.

heden is afhankelijk van de professionele oordeelsvorming van de 

accountant, waaronder begrepen zijn beoordeling van de risico’s 

van afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten. 

In die beoordeling neemt de accountant in aanmerking het voor het 

opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening van  

vermogen en resultaat relevante interne beheersingssysteem,  

teneinde een verantwoorde keuze te kunnen maken van de con- 

trolewerkzaamheden die onder de gegeven omstandigheden 

adequaat zijn maar die niet tot doel hebben een oordeel te geven 

over de effectiviteit van het interne beheersingssysteem van de 

vennootschap. Tevens omvat een controle onder meer een eva- 

luatie van de aanvaardbaarheid van de toegepaste grondslagen 

voor financiële verslaggeving en van de redelijkheid van schattingen 

die de directie van de vennootschap heeft gemaakt, alsmede een 

evaluatie van het algehele beeld van de jaarrekening. 

	 Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie 

voldoende en geschikt is als basis voor ons oordeel.

Oordeel

	 Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van 

de grootte en de samenstelling van het vermogen van Energie 

Beheer Nederland B.V. per 31 december 2007 en van het resultaat 

en de kasstromen over 2007 in overeenstemming met International 

Financial Reporting Standards zoals aanvaard binnen de Europese 

Unie en met Titel 9 Boek 2 BW.

Verklaring betreffende andere wettelijke voorschriften en/of

voorschriften van regelgevende instanties

	 Op grond van de wettelijke verplichting ingevolge artikel 2:393 

lid 5 onder e BW melden wij dat het jaarverslag, voor zover wij dat 

kunnen beoordelen, verenigbaar is met de jaarrekening zoals vereist 

in artikel 2:391 lid 4 BW.

Roermond, 8 april 2008

Ernst & Young Accountants

namens deze

w.g. drs. P.L.C.M. Janssen RA



Kerncijfers

10 jaar EBN
bedragen in miljoenen euro’s

IFRS
2007

IFRS
2006

IFRS
2005 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998

aantal EBN deelnemingen in

	 winning op land 20 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14

	 winning offshore 95 85 85 85 77 77 70 66 63 59 58

	 opsporing 26 17 19 19 22 26 31 40 3

afzet (mrd m3, 100% 64 66 67 67 72 63 64 66 60 62 66

	 afzet Groningen	 (mrd m3, EBN aandeel) 12 13 13 13 13 11 10 10 8 8 9

	 afzet kleine velden	(mrd m3, EBN aandeel) 15 15 15 15 18 15 17 19 18 19 19

afzet totaal	 (mrd m3, EBN aandeel) 27 28 28 28 30 26 27 28 26 26 28

mutatie in % t.o.v. voorgaand jaar
 (100%)

	 - 3 	 - 1 	 - 7 	 - 7 	 +	15 	 - 4 	 - 4 	 +	10 	 - 3 	 - 6 	 - 6

gemiddelde opbrengstprijs gas
(€-centen per m3, 35,17 MJ/m3)

20,67 21,52 16,46 16,46 13,17 13,88 12,55 13,93 11,33 7,39 8,99

omzet uit:

	 doorlopende activiteiten 6.090 6.264 4.883 4.883 4.230 3.782 3.633 4.146 3.144 2.122 2.610

	 beëindigde activiteiten 3.384 3.384

omzet totaal 6.090 6.264 8.267 8.267 4.230 3.782 3.633 4.146 3.144 2.122 2.610

mutatie uit doorlopende activiteiten %
t.o.v. voorgaand jaar

	 - 3 	 +	28 	 +	15 	 +	15 	 + 9 	 + 7 	 - 12 	 +	32 	 +	48 	 - 19 	 - 12

netto resultaat uit:

	 doorlopende activiteiten 2.367 2.378 1.673 1.637 1.534 1.380 1.296 1.590 1.184 711 874

	 beëindigde activiteiten 2.154 2.154 163

netto resultaat totaal 2.367 2.378 3.827 3.791 1.534 1.380 1.296 1.590 1.184 874 874

netto resultaat uit doorlopende
activiteiten in % van de omzet

39 38 34 34 36 36 36 38 38 34 33

materiële vaste activa

	 investeringen op land 277 146 121 121 143 138 125 80 62 93 100

	 investeringen offschore 405 478 446 446 207 316 325 225 246 145 264

	 opruimen 137 273 149

totaal investeringen 819 896 716 567 350 454 450 305 308 238 364

afschrijvingen 494 403 374 376 337 344 334 342 347 324 319

eigen vermogen* 162 290 237 437 348 329 280 129 129 129 129

gearing ratio (%) 93 86

vreemd vermogen 4.664 3.902 3.437 2.977 2.730 2.592 2.746 2.728 2.775 2.757 2.692

* m.i.v. 2002 aangepast: incl. nog uit te keren dividend, m.i.v. 2005 IFRS: excl. uit te keren dividend december

Kerncijfers



2007 2006

Aantal participaties 141 116

waarvan m.b.t. exploratie 26 17

Afzet EBN-aandeel (mrd. m3)* 27 28

Omzet (uit doorlopende activiteiten) 6.090 6.264

Netto resultaat 

uit doorlopende activiteiten 2.367 2.378

Staatsbaten via EBN 4.975 5.350

Investeringen 819 896

Afschrijvingen 494 403

Aantal medewerkers 61 52

*	� Dit is inclusief het proportionele gedeelte van de afzet in de concessies  

waarin EBN niet zelf het gas ontvangt, doch gerechtigd is tot een evenredig deel  

van de opbrengst.

	� Alle hoeveelheden in dit verslag zijn, tenzij anders vermeld, uitgedrukt in mrd.  

m3 aardgas (35,17 mj bij 0 graden Celcius) op basis van het deelnemingspercentage 

van EBN.
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